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Zapatero ve
paraddjico que los
mercados que
causaron el déficit
examinen y pongan
dificultades a los
gobiernos y propone

la creacion de
un mercado
digital nico
en la UE”

Un interl

Mientras aqui unos y otros tan-
tean el terreno y maniobran pa-
ra tratar de llegar al acuerdo o
pacto de Estado que mejor se
ajuste a sus intereses, podemos
extraer algunas consecuencias
de la crisis fiscal de Grecia.

Empecemos por recordar
que era algo que se sabia iba a
ocurrir, tarde o temprano, aun-
que no necesariamente con Gre-
cia: los creadores del euro sa-
bian bien que la moneda unica
crea un vinculo entre los miem-
bros de la unién, de modo que
lo que ocurra en uno puede afec-
tar a otros; nuestros colegas nor-
teamericanos, que no simpati-
zaban con la idea de una unién
europea, no se cansaron de
repetir que la uniéon monetaria
entre paises tan diversos como
sus actuales miembros no iba a
salir bien.

Se siguié adelante con la
idea, a sabiendas del riesgo que
comportaba, porque los euro-
peistas pensaron que valia la pe-
na correrlo, si con ello se daba
un paso adelante en un proceso
de union politica: ya en aquel
momento hubo quien escribié -
precisamente en Alemania que
la unién monetaria sin unién po-

Si los mercados
niegan la financiacion
a Grecia, ise haran
cargo los demas
miembros de la UE?

litica no tenia razon de ser.

El desequilibrio de las cuen-
tas publicas griegas no hubiera
tenido gran importancia en un
estado federal, o si Grecia hubie-
ra sido una provincia espafiola,
porque su déficit hubiera esta-
do respaldado por todo el presu-
puesto federal (el PIB de Grecia
es cinco veces inferior al de Es-
pafa); probablemente sus diri-
gentes provinciales, o autonomi-
cos, o lo que fueran se hubieran
llevado un rapapolvo maytscu-
lo del Gobierno central, pero la
cosa no hubiera pasado de ahi.
Pero el caso de Grecia en la
Unién Europea es una piedra
de toque: si los mercados nie-
gan o encarecen la financiacion
a Grecia gse haran cargo los de-
mas miembros de la Uni6n?

A primera vista, estos se en-
frentan a una alternativa: ayu-
dar, o separar a Grecia del euro
y dejarla que se arregle. Afortu-
nadamente para todos, la alter-
nativa adoptada ha sido la pri-
mera: aunque la forma de la ayu-
da no esta definida, ha quedado
perfectamente claro que se ha-
ra lo minimo necesario para evi-
tar un impago de la deuda exter-
na griega.

También ha quedado claro

udio: lecciones de

que esa ayuda, cualquiera que
sea la forma que adopte, supon-
drd la pérdida —aunque quiza sea
sOlo transitoria- de la soberania
fiscal del Estado griego: sus cuen-
tas seran objeto de escrutinio
constante y directo por parte de
la Comision o de sus delegados.
Una consecuencia natural del
desaguisado.

No es aventurado pensar que
la cosa acabara bien: y con ello la

La Acrépolis de Atenas

zona euro habra superado su pri-
mera crisis seria, se habra conso-
lidado el principio que las ayudas
son posibles —aunque no se las lla-
me asi- pero que tienen un coste
politico nada despreciable, en tér-
minos de pérdida de soberania
nacional. Una union politica esta-
ra seguramente mas cerca, y no
mas lejos, que hace un afo.

Las instituciones europeas po-
dran felicitarse de haber capeado

Grecia

bien el temporal; en particular,
podran felicitarse de no haber
acudido al Fondo Monetario In-
ternacional en busca de ayuda: el
Fondo fue creado para un propé-
sito muy distinto -la ayuda co-
yuntural a paises con dificulta-
des transitorias de balanza de pa-
gos-y solo después de 1971 hubo
que reinventarse como salvador
de paises en crisis.

También conviene recordar
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que la transicién de una econo-
mia con precios muy volatiles y
crecimiento irregular a otra de
precios mas estables, déficits pu-
blicos moderados y crecimiento
mas sostenido lleva tiempo, y
cuesta mucho: no son pocos los
que dicen, aun hoy, que Francia
sufrio una década de crecimiento
lento como consecuencia de la
politica del franco fuerte; la esta-
bilidad de precios en Espafa tam-
bién se vio acompanada de perio-
dos de crecimiento lento, y hace
diez afios atn se consideraba po-
co menos que imposible llegar a
una inflacion igual a la media eu-
ropea; no hay que echarse las ma-
nos a la cabeza, pues, porque Gre-
cia dé algun tropezon, siempre
que cambie de rumbo a partir de
ahora. Tampoco hay que olvidar
que no hace tanto tiempo que los
dos paises centrales de la zona
euro, Francia y Alemania, hubie-
ron de ejercer toda su influencia
para que la Comision no les abrie-
ra expediente por un déficit fis-
cal excesivo (aunque no tan gran-
de, claro, como el griego): fue Ir-
landa la anica castigada.

El caso griego deberia servir
de leccidn a todos los paises con
una situacién fiscal delicada: la

Las ayudas a Grecia
son posibles, pero

su coste politico
conllevaria la pérdida
de soberania nacional

ayuda comunitaria vendra, pero
con un estigma atin mayor que el
que llevaba consigo la interven-
cion del FMI: el politico que de-
ba pedirla vera seguramente ter-
minada su carrera.

Dos lecciones mas, de alcance
mas general -y, hay que decirlo,
sugeridas por el economista-jefe
del Fondo Monetario Internacio-
nal: en primer lugar, no estaria
mal —aunque Alemania no que-
rra oir hablar del asunto- volver
a hablar del objetivo de inflacion:
hay razones para pensar que, en
épocas de bonanza, impone un
corsé demasiado rigido a la politi-
ca monetaria y dificulta el creci-
miento; se podria aprovechar
que el riesgo de inflacion queda
todavia lejos para fijar un objeti-
vo algo superior al 2 por ciento.

Y, por ultimo, no estaria mal
que los paises de la zona euro se
comprometieran a aplicar los au-
mentos de ingresos que vendran
con la recuperacion a mejorar
sus cuentas: no durante uno o
dos afos, sino durante una o dos
décadas, porque el volumen de
deuda contraido es enorme; si no
lo hacen, la proxima bajada del ci-
clo nos encontrara sin margen de
maniobra para estabilizar nues-
tras economias.



